Copom reduz juros basicos da economia para 12,25% ao ano
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O comportamento dos precos fez o Banco Central (BC) cortar os juros pela terceira vez
seguida. Por unanimidade, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic, juros
basicos da economia, em 0,5 ponto percentual, para 12,25% ao ano. A decisao, anunciada na
tarde desta quarta-feira (12), era esperada pelos analistas financeiros.

Em comunicado, o Copom informou que a economia internacional exige maior atencao e
cautela de paises emergentes na reducao de juros. “O ambiente externo mostra-se adverso,
em funcao da elevacao das taxas de juros de prazos mais longos nos Estados Unidos, da
resiliéncia dos nlcleos de inflacao em niveis ainda elevados em diversos paises e de novas
tensdes geopoliticas”, destacou o comunicado.

Apesar das dificuldades, o texto informou que o Copom continuara a fazer novos cortes de
0,5 ponto nas préximas reunides. O Copom, no entanto, indicou que podera mudar o tempo
do periodo de cortes, caso as condi¢des tornem mais dificil reduzir juros.

“A magnitude total do ciclo de flexibilizacao ao longo do tempo dependera da evolucao da
dinamica inflacionaria, em especial dos componentes mais sensiveis a politica monetaria e a
atividade econdmica, das expectativas de inflacao, em particular daquelas de maior prazo,
de suas projecdes de inflacao, do hiato do produto e do balanco de riscos”, ressaltou o texto.

A taxa esta no menor nivel desde maio do ano passado, quando estava em 11,75% ao ano.
De marco de 2021 a agosto de 2022, o Copom elevou a Selic por 12 vezes consecutivas, num
ciclo de aperto monetario que comecou em meio a alta dos precos de alimentos, de energia
e de combustiveis. Por um ano, de agosto do ano passado a agosto deste ano, a taxa foi
mantida em 13,75% ao ano por sete vezes seguidas.

Antes do inicio do ciclo de alta, a Selic tinha sido reduzida para 2% ao ano, no nivel mais
baixo da série histdrica iniciada em 1986. Por causa da contracao econdmica gerada pela
pandemia de covid-19, o Banco Central tinha derrubado a taxa para estimular a producao e o
consumo. A taxa ficou no menor patamar da histéria de agosto de 2020 a marco de 2021.
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Inflagcao

A Selic é o principal instrumento do Banco Central para manter sob controle a inflacao oficial,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Em setembro,

o indicador ficou em 0,26% e acumula 5,19% em 12 meses . Apds sucessivas quedas no fim
do primeiro semestre, a inflacao voltou a subir na segunda metade do ano, mas essa alta era
esperada pelos economistas.

O indice fechou 0 ano passado acima do teto da meta de inflacao. Para 2023, o Conselho
Monetario Nacional (CMN) fixou meta de inflacao de 3,25%, com margem de tolerancia de
1,5 ponto percentual. O IPCA, portanto, nao podia superar 4,75% nem ficar abaixo de 1,75%
neste ano.

No Relatério de Inflacdo divulgado no fim de setembro pelo Banco Central, a autoridade
monetaria manteve a estimativa de que o IPCA fecharia 2023 em 5% no cenario base. A
projecao, no entanto, pode ser revista para baixo na nova versao do relatério, que sera

divulgada no fim de dezembro.

As previsdes do mercado estao mais otimistas que as oficiais. De acordo com o

boletim Focus, pesquisa semanal com institui¢cdes financeiras divulgada pelo BC, a inflagao
oficial devera fechar o ano em 4,63%, abaixo portanto do teto da meta. Ha um més, as
estimativas do mercado estavam em 4,86%.

Crédito mais barato

A reducao da taxa Selic ajuda a estimular a economia. 1sso porque juros mais baixos
barateiam o crédito e incentivam a producao e o consumo. Por outro lado, taxas mais baixas
dificultam o controle da inflacao. No Ultimo Relatdrio de Inflacdo, o Banco Central aumentou
para 2,9% a projecao de crescimento para a economia em 2023.

O mercado projeta crescimento semelhante, principalmente apés a divulgacao de que o
Produto Interno Bruto (PIB, soma das riquezas produzidas) cresceu 0,9% no segundo
trimestre . Segundo a Ultima edicao do boletim Focus, os analistas econdmicos
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preveem expansao de 2,89% do PIB em 2023.

A taxa basica de juros é usada nas negociacoes de titulos publicos no Sistema Especial de
Liquidagao e Custoddia (Selic) e serve de referéncia para as demais taxas de juros da
economia. Ao reajusta-la para cima, o Banco Central segura o excesso de demanda que
pressiona 0s precos, porque juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanca.

Ao reduzir os juros basicos, o Copom barateia o crédito e incentiva a producao e o consumo,
mas enfraquece o controle da inflacao. Para cortar a Selic, a autoridade monetaria precisa
estar segura de que 0s precos estao sob controle e nao correm risco de subir.
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