Copom eleva juros basicos da economia para 13,25% ao ano

A alta recente do ddlar e as incertezas em torno da inflagao e da economia global fizeram o
Banco Central (BC) aumentar mais uma vez os juros. Por unanimidade, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic, juros basicos da economia, em 1 ponto
percentual, para 13,25% ao ano. Além de esperada pelo mercado financeiro, a elevacao em 1
ponto havia sido anunciada pelo Banco Central na reuniao de dezembro.

Em comunicado, o Copom afirmou que as incertezas externas, principalmente nos Estados
Unidos, suscitam ddvidas sobre a postura do Federal Reserve (Fed, Banco Central norte-
americano). Em relacao ao Brasil, o texto informa que a economia brasileira esta aquecida,
com a inflacao cheia e os nucleos (medida que exclui precos mais volateis, como alimentos e
energia) acima da meta de inflagao, e que as incertezas sobre os gastos publicos provocaram
perturbacdes nos precos dos ativos.

“O comité segue acompanhando com atencao como os desenvolvimentos da politica fiscal
impactam a politica monetaria e os ativos financeiros. A percepcao dos agentes econdmicos
sobre o regime fiscal e a sustentabilidade da divida segue impactando, de forma relevante,
0s precos de ativos e as expectativas dos agentes”, destacou o comunicado.

Em relacao as proximas reunides, o Copom confirmou que elevara a Selic em 1 ponto
percentual na reuniao de marco, mas nao informou se as altas continuarao na reuniao de
maio, apenas que observara a inflacao. “Para além da préxima reunido, o comité reforca que
a magnitude total do ciclo de aperto monetario sera ditada pelo firme compromisso de
convergéncia da inflacao a meta e dependera da evolucao da dinamica da inflagcao”,
ressaltou.

Essa foi a quarta alta sequida da Selic. A taxa esta no maior nivel desde setembro de 2023,
quando também estava em 13,25% ao ano. A alta consolida um ciclo de contracao na politica
monetaria.

Apds chegar a 10,5% ao ano de junho a agosto do ano passado, a taxa comecou a ser
elevada em setembro do ano passado, com uma alta de 0,25 ponto, uma de 0,5 ponto e uma
de 1 ponto percentual.



Copom eleva juros basicos da economia para 13,25% ao ano

Inflacao

A Selic é o principal instrumento do Banco Central para manter sob controle a inflacao oficial,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Em dezembro, o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a inflacao oficial, ficou em
0,52%. Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), apesar da bandeira
verde nas contas de luz, o preco dos alimentos, principalmente da carne e de algumas frutas,
continuou a subir.

Com o resultado, o indicador acumula alta de 4,83% em 2024, acima do teto da meta do ano
passado. Pelo novo sistema de meta continua em vigor a partir deste més, a meta de
inflacao que deve ser perseguida pelo BC, definida pelo Conselho Monetario Nacional, é de
3%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, 0
limite inferior € 1,5% e o superior é 4,5%.

No modelo de meta continua, a meta passa ser apurada més a més, considerando a inflacao
acumulada em 12 meses. Em janeiro de 2025, a inflacdo desde fevereiro de 2024 é
comparada com a meta e o intervalo de tolerancia. Em fevereiro, o procedimento se repete,
com apuracao a partir de marco de 2024. Dessa forma, a verificacao se desloca ao longo do
tempo, nao ficando mais restrita ao indice fechado de dezembro de cada ano.

No Ultimo Relatério de Inflagao, divulgado no fim de dezembro pelo Banco Central, a
autoridade monetaria manteve a previsao de que o IPCA termine 2025 em 4,5%, mas a
estimativa pode ser revista, dependendo do comportamento do dolar e da inflagao. O
proximo relatério sera divulgado no fim de marcgo.

As previsdes do mercado estao mais pessimistas. De acordo com o boletim Focus, pesquisa
semanal com instituicdes financeiras divulgada pelo BC, a inflacao oficial devera fechar o ano
em 5,5%, 1 ponto acima do teto da meta. Ha um més, as estimativas do mercado estavam
em 4,96%.

O comunicado do Copom trouxe as expectativas atualizadas do Banco Central sobre a
inflacao. A autoridade monetaria prevé que o IPCA chegara a 5,2% em 2025 (acima do teto
da meta) e 4% no acumulado em 12 meses no fim do terceiro trimestre em 2026. Isso
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porque o Banco Central trabalha com o que chama de “horizonte ampliado”, considerando o
cenario para a inflacao em até 18 meses.

O Banco Central aumentou as estimativas de inflacao. Na reuniao anterior, de novembro, o
Copom previa IPCA de 4,5% em 2025 e de 4% em 12 meses no fim do segundo trimestre de
2026.

Crédito mais caro

O aumento da taxa Selic ajuda a conter a inflacao. Isso porque juros mais altos encarecem o
crédito e desestimulam a producao e o consumo. Por outro lado, taxas maiores dificultam o
crescimento econémico. No Ultimo Relatério de Inflacao, o Banco Central elevou para 2,1% a
projecao de crescimento para a economia em 2025.

O mercado projeta crescimento um pouco menor. Segundo a Ultima edicao do boletim Focus,
0s analistas econdmicos preveem expansao de 2,06% do PIB em 2025.

A taxa basica de juros é usada nas negociacoes de titulos publicos no Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia (Selic) e serve de referéncia para as demais taxas de juros da
economia. Ao reajusta-la para cima, o Banco Central segura o excesso de demanda que
pressiona 0s precos, porque juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanca.

Ao reduzir os juros basicos, o Copom barateia o crédito e incentiva a producao e o consumo,
mas enfraquece o controle da inflacao. Para cortar a Selic, a autoridade monetaria precisa
estar segura de que 0s precos estao sob controle e nao correm risco de subir.
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