Mercado financeiro ajusta projecoes para 2025

Com a virada do ano e a chegada de novos dados econdmicos, o mercado financeiro revisa
suas projecoes para 2025, levando em conta uma série de fatores que combinam desafios
internacionais e peculiaridades do cenario doméstico. Entre as variaveis que guiam as
expectativas estao a politica monetaria dos grandes bancos centrais, as perspectivas de
crescimento das principais economias, 0 comportamento dos precos de commaodities e as
decisdes do governo brasileiro em areas fiscais e tributarias.

No ambito internacional, as projecdes para 2025 continuam a refletir as incertezas ligadas as
politicas monetarias dos bancos centrais, especialmente o Federal Reserve (Fed) nos Estados
Unidos e o Banco Central Europeu (BCE). Embora a inflacao nas economias avancadas tenha
mostrado sinais de arrefecimento ao longo de 2024, a possibilidade de manutencao de taxas
de juros elevadas segue no radar dos investidores.

O presidente do Fed, Jerome Powell, tem reiterado que a politica monetaria sera guiada pelos
dados, mantendo aberta a possibilidade de ajustes adicionais caso a inflacao volte a subir.
Esse cenario impacta diretamente os mercados emergentes, como o Brasil, ao influenciar os
fluxos de capital global e a valorizacao de moedas locais frente ao délar.

Além disso, a desaceleracao da economia chinesa adiciona um componente de incerteza.
Como principal parceiro comercial do Brasil, a China tem um papel fundamental na dinamica
das exportacdes brasileiras, especialmente de commodities como minério de ferro e soja. A
revisao do crescimento chinés para patamares mais modestos, em torno de 4,5% a 5%, tem
levado a ajustes nas expectativas para 0s precos dessas commodities em 2025.

No Brasil, 0 ambiente econdmico para 2025 sera marcado pela continuidade do debate em
torno da sustentabilidade fiscal e pelo impacto das reformas aprovadas em 2024, como a
tributaria. A equipe econdémica do governo enfrenta o desafio de equilibrar a necessidade de
estimular o crescimento com a manutencao de um arcabouco fiscal responsavel.

As projecOes para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2025 tém
oscilado entre 1,8% e 2,3%, refletindo um cenario de recuperacao moderada, puxado pelo
setor de servicos e pela retomada do consumo das familias. Contudo, 0 mercado mantém
cautela diante de possiveis mudancas no texto da reforma tributaria, que ainda depende de
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regulamentacdes e, possivelmente, de vetos presidenciais.

A inflacdo, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), deve continuar sua
trajetdria de convergéncia para o centro da meta de 3%, mas os analistas alertam que
choques de oferta, como variacdes nos precos de combustiveis ou alimentos, podem
introduzir volatilidade. O Banco Central, sob a presidéncia de Roberto Campos Neto, deve
manter a taxa Selic em patamares mais baixos, com projecdes de fechamento do ano entre
9% e 9,5%, visando impulsionar a atividade econémica.

No mercado de capitais, o IBOVESPA encerrou 2024 préximo aos 115 mil pontos e enfrenta
um inicio de ano marcado por volatilidade, reflexo das incertezas externas e domésticas.
Setores como energia, agronegdcio e tecnologia tém se destacado como 0s mais
promissores, enquanto as acoes de varejo seguem pressionadas pela fragilidade do consumo
interno.

O mercado cambial, por sua vez, deve continuar sensivel as decisdes de politica monetaria
nos Estados Unidos e a evolucao do risco fiscal no Brasil. O délar, que terminou 2024 cotado
em torno de R$ 5,10, pode oscilar entre R$ 4,80 e R$ 5,30 ao longo do ano, dependendo do
fluxo de capitais e da percepcao de risco politico e econémico.

Analistas recomendam uma abordagem cautelosa para 2025, com foco em ativos defensivos
e diversificacao internacional. No mercado doméstico, os investimentos em renda fixa
permanecem atrativos, especialmente diante de taxas reais de juros ainda elevadas. Ja no
mercado de acdes, a aposta em setores resilientes, como infraestrutura e energia renovavel,
pode oferecer boas oportunidades de retorno no médio prazo.

“2025 sera um ano de transicao, com mercados ajustando expectativas a um novo equilibrio
global e as condicdes locais. Para os investidores, a chave sera encontrar ativos que
combinem solidez com potencial de valorizacao em um cenario de volatilidade controlada”,
destacou Mariana Goncalves, estrategista de investimentos de uma gestora de patrimonio.

O ano de 2025 comeca com ajustes de expectativas no mercado financeiro, refletindo um
ambiente de incerteza, mas também de oportunidades. No cenario global, a conducao da
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politica monetaria pelos grandes bancos centrais sera determinante, enquanto no Brasil, o
sucesso das reformas e a estabilidade fiscal ditarao os rumos da economia.

Para os investidores, 0 momento exige cautela, mas também visao estratégica, aproveitando
as oportunidades que surgem em meio a um ambiente desafiador e em transformacao.



